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数字经济浪潮下资产的对接逻辑与路径探析

——基于 RWA 与 RDA 融合及可信数据空间的协同构建
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【摘 要】：在全球金融数字化浪潮中，现实世界资产通证化(RWA)正从概念走向规模化实践。中国大陆在坚持“无币化”区块

链发展框架下，境内海量实体资产的数字化升级面临独特机遇与合规挑战。本文认为，对接全球 RWA趋势的核心在于构建以“服

务实体经济”为根本、以“真实数据资产(RDA)为灵魂、以可信数据空间为基础设施”的协同发展体系。通过推动 RWA与 RDA

的有机融合，并依托自主可控技术构建跨域可信数据空间，能为资产通证化提供全流程的可信验证与风险管控。本文结合国内外

实践与政策，从资产适配、技术实现、监管框架等维度，为中国大陆境内资产借助 RWA实现价值激活、参与全球数字金融竞争，

提供一条聚焦创新与规范平衡的可行路径。
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数字经济时代，区块链与实体经济的深度融合正重塑资产

流通的底层逻辑。截至 2025年 7月，全球链上 RWA资产市值

突破 252.1亿美元，其激活“沉睡资产”、提升市场效率的价

值已成共识。然而，不同经济体发展路径各异。相较于国际市

场对金融资产代币化的早期聚焦，中国大陆 RWA发展锚定“服

务实体经济”，呈现“实体资产为基、数据要素赋能”的特色。

在“无币化”监管下，破解资产上链的真实性校验、价值动态

映射与穿透式监管是关键难题。上海数据交易所首倡的“真实

数据资产(RDA)”范式，为构建中国特色 RWA路径提供了突

破口，形成“RWA为载体、RDA为灵魂”的融合逻辑。

本文立足全球态势与中国机遇，以现行政策为前提，系统

构建“RWA-RDA-可信数据空间”协同框架，剖析融合机制与

实施路径，提出“四梁八柱”监管治理方案，旨在为大陆 RWA

发展明确边界、防控风险、释放活力。本研究结论基于现行政

策，后续需随政策动态评估。

1 全球 RWA发展态势与中国大陆的核心命题

1.1全球 RWA发展的核心价值与多元镜鉴

RWA通证化本质是将实物和金融资产的所有权转化为链

上数字凭证，优化资产全流程管理。截至 2025年 7月，其市

值突破 252.1亿美元，年增长超 60%。核心价值在于打破传统

流通壁垒：激活万亿级非标资产流动性；通过透明可追溯的链

上交易降低信任与摩擦成本；通证小额拆分降低投资门槛，提

升金融市场效率与安全。全球路径呈现区域差异。美欧早期聚

焦高流动性金融资产代币化，如国债、企业债，旨在优化成熟

资产流转效率。中国则立足实体经济，强调通过“区块链+IoT”

等技术实现实体资产真实性校验与价值动态管理。例如，蚂蚁

数科链接超 1500万台能源设备，实现资产状态可信追溯；其

香港落地的充电桩收益权通证化项目，为跨境资产流转提供了

中国方案。

1.2中国大陆 RWA发展的机遇、挑战与核心原则

大陆坐拥百万亿级实体资产存量，其合规数字化具备多重

价值：盘活企业资产、降低融资成本；优化产业资源配置；服

务绿色金融、供应链强国等国家战略，培育新质生产力。同时

面临挑战：一是在“无币化”框架下构建合规路径，避免通证

沦为变相虚拟货币；二是破解资产上链全流程可信问题，克服

“数据孤岛”与链下实体资产价值难以实时映射的“价值错

配”；三是构建适配数字资产形态的穿透式监管框架，覆盖资

产准入、流通交易、风险处置全链条。

1.3锚定三大核心原则，稳健推进 RWA发展

基于此，大陆发展 RWA须锚定三大原则：（1）坚守实体

导向：精准对接科技金融（通证化知识产权）、绿色金融（通

证化绿色资产）、普惠金融（降低中小投资者门槛）三大领域，

杜绝金融空转。（2）坚持合规先行：严格遵循现有法规，主

动对接监管沙盒，明确“RWA通证仅限场内流通”、“数据
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跨境需安全评估”等刚性要求。（3）强化技术驱动：依托国

产联盟链、隐私计算、IoT等技术，构建“资产可信上链—数

据安全流转—价值精准映射”的全流程技术闭环。

2 RWA与 RDA的有机融合机制

区别于国际主流，上海数据交易所提出的 RDA新范式，

与 RWA深度绑定，形成“RWA是载体，RDA是灵魂”的有

机融合关系，旨在将数据生产力转化为金融资本属性。

2.1核心理念:从“资产上链”到“信用上链”

RWA将实体资产映射为链上凭证，RDA则进一步将资产

运营产生的真实、可验证数据资源确权、价值化。融合实现三

大升维：价值基础从静态产权到动态信用（基于实时数据流）；

核心目标从提升流动性到重构价值链（如基于贸易数据发行稳

定币）；发展导向从金融创新到数实融合。

2.2 RWA与 RDA的有机融合机制:三阶段实现路径

融合机制可分为三阶段：（1）资产准备：同步进行实体

资产权益的法律财务结构化（形成 RWA雏形），以及通过 IoT

等技术采集资产运营数据并封装确权为 RDA。实现经济权益

与生命体征数据的首次可信绑定。（2）资产发行：以“结构

化权益+RDA 数据包”为复合底层，通过智能合约发行 RWA

通证。智能合约将 RDA的验证逻辑与价值挂钩机制写入代码，

使 RWA价值与资产真实绩效动态映射。（3）资产交易：RWA

在合规平台流通，投资者可依据授权的 RDA动态评估资产，

提升定价效率。基于特定场景的可靠 RDA可衍生出场景化数

字金融工具（如贸易稳定币），形成“数据信用→数字资产→

场景金融”的价值闭环。

2.3 RWA与 RDA融合体系的五大核心特征

（1）实数融合：资产与数据从分离变为共生，共同构成

价值整体。（2）真实透明：区块链技术确保从数据采集到交

易流转全流程不可篡改、可追溯。（3）收益可信：智能合约

自动执行基于真实数据的收益分配，代码即法律。（4）价值

重构：数据从价值验证工具变为价值创造引擎，指导资产优化

并创造新价值（如碳资产）。（5）生态协同：通过标准协议

连接多方主体，形成开放、协同的价值网络。

3 基础设施可信数据空间的协同构建

可信数据空间是 RWA-RDA融合的底层支撑，通过整合区

块链、隐私计算等技术，实现数据主权可控下的高效协同。

3.1可信数据空间的核心价值

（1）全链路可信追溯：区块链存证确保数据从采集到上

链全流程可验证，筑牢价值根基。（2）隐私计算赋能：联邦

学习等技术实现“数据可用不可见”，破解数据共享与安全的

矛盾。（3）穿透式监管适配：通过嵌入监管节点和规则代码

化，实现实时监测与自动合规校验。

3.2分层协同架构与实践

可信数据空间可构建为三级架构：（1）基础设施层：包

括自主区块链平台、隐私计算引擎、分布式数字身份(DID)等，

保障底层安全可控。（2）服务层：提供标准化数据目录、存

证服务、合规校验引擎、RDA 封装工具等，降低应用开发门

槛。（3）应用生态层：发展绿色金融、供应链金融等行业的

RWA-RDA融合应用，推动技术与场景深度融合。

实践案例表明，该架构能有效提升风控效率、缩短贸易结

算周期。

3.3实施原则与策略

构建需遵循“政府引导、标准先行、场景驱动、协同共建”

原则。政府统筹布局，加快制定关键标准，优先在绿色金融等

需求迫切领域试点，鼓励多方参与共建开放生态。

4 Web3框架下 RDA与 RWA驱动的可信数据空间实

践

WEB3 技术的全球化落地面临境内监管合规与境外金融

效率的“适配鸿沟”。可信数据空间作为连接境内外规则体系

的“枢纽”，以 RDA和 RWA为双轮驱动，提供解决方案。

4.1 WEB3落地的核心矛盾

矛盾体现在：数据流转的“安全与开放”失衡（境内严控

vs.境外开放）；资产流转的“合规与效率”失衡（境内服务实

体、联盟链为主 vs.境外提升流动性、公链为主）。本质是“风

险可控”与“效率优先”的发展逻辑差异。

4.2可信数据空间的内涵与双轮驱动

可信数据空间是集数据确权、合规验证、价值流转于一体

的分布式协同平台，具有去中心化适配、双重价值载体

（RDA+RWA）、动态治理机制的特征。国家数据局的《可信

数据空间发展行动计划》为其提供了政策基础。RDA（境内数

字资产体系）​ 侧重“数据资产化”，核心是实现真实数据的
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确权、封装与合规流转，是可信数据空间对接境内市场的“合

规锚点”。例如上海数据交易所的“马陆葡萄数据资产”项目。

RWA（境外数字资产体系）​ 侧重“实物资产数字化”，核心

是通过代币化提升资产流动性和金融效率，是可信数据空间对

接全球市场的“效率引擎”。全球 RWA锁仓量增长迅速，涵

盖金融资产、新能源等多类资产。

4.3双轮协同与实践价值

RDA 与 RWA通过技术跨链互联、数据可信互认（RDA

为 RWA提供合规验证，RWA为 RDA提供价值市场化验证）、

监管沙盒协同（如香港的 Ensemble项目），实现“境内合规

可控、境外高效流转”。而以 RDA与 RWA双轮驱动的可信

数据空间，不仅破解了 WEB3 落地中的合规与效率矛盾，更

在多个维度重构了跨境数字要素流转生态，其价值在于赋能实

体经济跨境融资、推动绿色金融全球配置、构建数据要素全球

治理体系。挑战在于技术互操作性、监管协调与统一估值体系。

5 监管与治理：构建现代化数字资产治理体系

5.1监管框架的“四梁”支撑

（1）法律定性与业务边界：按经济实质将 RWA分类监管

（证券型、资产支持型等），设立负面清单。（2）机构协同

与职责分工：构建中央金融委主导，央行、证监会、国家数据

局等多部委协同的“伞形”架构。（3）准入与牌照管理：对

发行、交易、托管等机构实施持牌、分级管理。（4）信息披

露与透明度标准：实行“四位一体”穿透式披露（发行时、存

续期动态、链上事件自动、第三方持续验证）。

5.2全流程穿透式监管操作方案

（1）发行与准入环节：前置登记、合格投资者穿透核查、

智能合约代码审计，确保资产真实、结构合规、投资者适当。

（2）交易与流通环节：链上实时监控、数字人民币强制结算、

流动性服务商管理，防止市场操纵、欺诈，保障结算安全。（3）

存续管理与风险处置：“预言机”管理、风险准备金、链上清

结算处置机制，确保价值锚定，化解信用与操作风险。

5.3监管科技与多元治理

深度嵌入监管科技（RegTech），如嵌入式监管、升级监

管沙盒 2.0、研发跨链监管协议。培育行业自律组织、第三方

专业服务机构，加强投资者保护。通过境内关外试验（如海南）、

主导区域性标准、参与全球论坛，推动跨境监管合作。

6 挑战与未来展望

6.1核心挑战

（1）标准与价值壁垒：数据资产标准化与统一估值体系

缺失，这直接影响到 RWA的定价基础与二级市场流动性。（2）

监管与法律壁垒：跨部门协同监管框架与链上凭证法律效力待

明确。（3）技术与安全壁垒：市场对“数据可用不可见”的

隐私计算技术（如安全多方计算、联邦学习、零知识证明）提

出了极高要求。这类技术目前仍在成熟过程中，其计算效率、

大规模商用成本以及与区块链的结合度，都直接影响着融合模

式的可落地性与安全性。

6.2未来展望与战略机遇

（1）助力人民币国际化：基于特定实体资产池（如大宗

商品贸易、绿色电力）可信数据（RDA）发行的、与人民币锚

定的“场景化稳定币”，有望成为一种创新工具。它不同于无

资产背书的虚拟货币，而是服务真实贸易和资产交易的数字凭

证。（2）驱动产业数字化转型：最大应用潜力在产业端。以

供应链金融为例，通过将核心企业与上下游企业的订单、物流、

库存等全链条数据资产化（RDA），可以生成穿透式、不可篡

改的信用凭证，并据此发行可拆分流转的应收账款通证

（RWA）。这将从根本上解决中小企业融资难、融资贵的问题，

重构供应链金融等产业信用体系。（3）参与全球规则制定：

中国在 RWA/RDA 融合路径上的探索——特别是强调锚定实

体资产、以数据增信、严控金融投机——与西方部分市场以金

融资产代币化和高杠杆化为先导的模式形成了差异化对比，可

凭借“数实融合”的中国实践贡献全球治理。

6.3实践路径与结论

国家数据局推动可信数据空间试点，香港进行沙盒试验，

为 RWA/RDA融合提供了实践基础。综上所述，RWA与 RDA

的有机融合，是在中国严格的金融监管与蓬勃发展的数字经济

需求之间，找到的一条创造性路径。它不追求颠覆性的金融投

机，而是着眼于渐进式的价值发现与效率提升；它不以代币炒

作为目的，而是以激活实体资产、服务产业升级为归宿。这条

路，以可信数据空间为基石，以国家政策试点为牵引，以香港

等国际枢纽为桥梁，正从局部试点走向系统化构建。它直面标

准化、监管协同与技术安全的挑战，并在克服这些挑战的过程

中，孕育着推动人民币国际化、赋能产业转型乃至重塑全球数

字金融规则的历史性机遇。这不仅仅是一种金融技术的创新，

更是一场关于如何将海量实体资产安全、高效地引入数字时代

的深刻社会实验，一条具有鲜明中国特色、致力于构建可信数

字价值互联网的务实道路。
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